OLEAGINOSOS
URUG

Encuentro E
Nacional de la UGUAY
Mesa Tecnolégica
de Oleaginosos

2018

MO

<

Deloitte.
NI

Observatorio de Oleaginosos Uruguay:
Situacion y perspectivas para el Complejo Oleaginoso

Agosto de 2018




Encuentro OLEAGINQOSOS
Nacional de la URUGUAY

Mesa Tecnolégica L,

de Oleaginosos Introduccion

Deloitte.
e AD

En 2014 nuestra firma llevo adelante la consultoria “Sistematizacion de Informacion y Creacidon de
Indicadores para el Conglomerado de Oleaginosos en Uruguay”, con los objetivos de:

Actualizar algunas dimensiones cuantitativas estimadas en el marco del Plan Estratégico del Conglomerado.

Definir nuevos indicadores del conglomerado oleaginoso para monitorear en forma recurrente, de cara a la creacion
de un nuevo “Observatorio” del sector.

Desde entonces, la Mesa de Oleaginosos nos solicita una actualizacion anual del trabajo de elaboracion
de indicadores del sector. Este ano concretamente nos enfocamos en los datos correspondientes a
la zafra 2017/2018.

Nuestro trabajo incluyoé:

Relevamiento de la ultima informacion secundaria disponible.

Recopilaciéon y procesamiento de informacion primaria de operadores del sector,
a los efectos de elaborar indicadores consolidados del sector.
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La informacidon primaria que presentaremos fue obtenida de una encuesta realizada entre miembros de la
Mesa de Oleaginosos, que representaron, en conjunto en torno al 10% del area de soja del ultimo

verano.

El valor y la integridad de la informacion del observatorio esta condicionada, por lo tanto, por las
caracteristicas de la muestra. Sin embargo, consideramos que es un buen punto de partida para analizar la
evolucién reciente del sector y otros aspectos relacionados al desarrollo de esta actividad en nuestro pais.

Operadores
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De una zafra excepcionalmente buena a una excepcionalmente mala

Principales impactos del complejo oleaginoso en la economia uruguaya

Caracterizacion de la zafra 2017/18: Aspectos tecnoldgicos

Perspectivas para el préoximo ciclo

Nuestra firma no asume responsabilidad alguna por las decisiones que se puedan tomar en base a los contenidos de esta presentacién, ni siquiera ante la
eventualidad de un error de transcripcién de informacién estadistica divulgada por terceras partes. Se prohibe la reproduccién total o parcial de este

documento sin autorizacion escrita de Deloitte S.C.
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Fuente: Deloitte en base a DIEA y operadores del sector.
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agricolas. Deloitte
MO
Rendimiento promedio por zona (kg./ ha)
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Fuente: Deloitte en base a operadores del sector.
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Area sembrada con Soja
Miles de hectareas
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Mesa Tecnolégica _ o _
gg%leagmosos reducido leventemente, ubicandose apenas por debajo de

las 1,2 millones de hectéreas. Deloitte

La soja de primera volvid a representar en
torno a 70% del area sembrada.

Participacion de la soja de primera y de
segunda en el drea total
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. o
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Fuente: Deloitte en base a diversos operadores del sector Fuente: Deloitte en base a DIEA y operadores del sector.

(OPYPA, URUPQV e informantes calificados).
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Zafra 2017/2018

Participacion
Var. | Zona Litoral Norte

pasada. Deloitte
-004 | Y Norte: 28%

Var.
Soja 1ra: 27% 7%
Soja 2da: 29%
Participacion
Var. | zona Centro: 20%
-39% | Soja 1ra: 22% \\\
Soja 2da: 16%
Participacion
Zona Este: 3% | Var.
Participacion
Var. | Zona

Soja 1ra: 4% 1%
Soja 2da: 2%

-69% | Litoral Sur: 40%

Soja 1ra: 34%

Soja 2da: 47%

Participacién
Zona Sur: 1%

Var.
-9%

Nota: los datos de distribucion del area por zona corresponden a la Direccién General de Recursos
Naturales, en base a un andlisis preliminar de los planes de uso y manejo del suelo.
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afectaron severamente las ultimas cosechas.
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gg%leagmosos abaratamiento de la semilla se vio compensado por
mayores costos en aplicaciones de agroquimicos. Deloitte.
Estructura de costos por cultivos (antes de renta de la tierra) \i
US$/ha.
h Soja 1ra. Soja 2 da.
Costos en chacra 2016/17 2017/18  Var. 2016/17  2017/18 Var.

Semilla 80 58 -28% 924 66 -30%

Inoculante 0,4 0,4 1% 0,4 0,4 1%

Agroquimicos Fitosanitarios 53 58 11% 31 30 -1%

Fertilizantes 67 72 6% 56 60 8%

Combustibles 38 37 -4% 34 35 3%

Flete de insumos 5 5 0% 4 4 5%

Labranza, aplicaciones 134 142 5% 129 140 9%

Servicio técnico 10 10 0% 10 10 0%

Seguro 15 15 3% 15 15 3%

Total 404 397 -2% 373 361 -3%

Puente Verde 70 80

Total con Puente Verde 474 477
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Si bien los costos post cosecha por tonelada subieron, la

fuerte caida de los rindes determind un sensible descenso

de los costos totales por hectarea.

Estructura de costos por cultivos (antes de renta de la tierra)

Deloitte.
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Costos post cosecha ,
P US$/h3. USs$/ton.
Soja 1ra. Soja 2 da. Soja 1ra. Soja 2 da.
Costos post cosecha
2016/17 2017/18 Var. 2016/17  2017/18 Var. 2016/17  2017/18 Var. 2016/17  2017/18 Var.
Secado y Flete 103 44 -57% 87 38 -57% 33 36 8% 30 32 7%
Secado grano 7,8 6,3 -19% 5,0 6,1 22% 2,5 51 104% 1,7 5,1 204%
Flete del grano 94,9 37,6 -60% 82,5 31,6 -62% 30,5 30,6 0% 28,2 26,8 -5%
Costos de calidad 35 18 -51% 33 16 -51% 11 14 25% 11 13 20%
Merma por humedad 1,2 4,6 298% 0,7 3,5 371% 0,4 3,8 906% 0,3 2,9 1068%
Descuento por grano dafiado > 8% 6,5 0,0 -100% 6,1 0,0 -100% 2,1 0,0 -100% 2,1 0,0 -100%
Pre limpieza por altas materias extrafias 14,1 6,9 -51% 13,2 6,7 -49% 4,5 5,6 24% 4,5 5,7 26%
Pre limpieza por malezas cuarentenarias 13,7 6,0 -56% 12,8 5,8 -55% 4,4 4,9 11% 4,4 4,9 12%
Total 138 61 -56% 120 54 -55% a4 so0  { 12% ) a1
j —
P
Total: en chacra y post-cosecha 542 ass  ( -15% ) 494 a15  ( -16% 174 373 114% 168 351 109%
Total con Puente Verde 612 538 197 438 122%
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Cotizacion soja en Chicago
US$ por tonelada - Datos mensuales
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de Oleaginosos US$ 350 y US$ 380 por tonelada en practicamente toda la

2018

zafra, pero registré una baja importante en mayo-junio. Deloitte.
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la soja subid moderadamente frente al ciclo anterior.
MO Precio de la soja local Momento de comercializaciéon
US$/ton 60%
600
m2016/2017 2017/2018 529%

550 50%
500

40%
450 34%

30% 28%
400 25%

361
353
350 20% 18%
15% 15%
13%

300

10%
250

0%
200 Antes del  Entre el 01-Ene A fin de Sin fijar

07/08 09/10 11/12 13/14 15/16 17/18 31-Dic y el 01-Mar cosecha

La mayoria de los operadores encuestados manifestaron que tuvieron necesidad de hacer “washouts”
por haber vendido con anticipacién un mayor volumen del finalmente cosechado.

OLEAGINOSOS
URUGUAY

Deloitte.
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En definitiva, el cultivo de soja cerré con margenes

negativos, incluso antes de la renta de la tierra.

Ingresos US$/ha
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Colonia, San José y la zona Este (sequia menos severa). Deloitte.
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Margen del cultivo de soja por zona (antes de renta)
Zafra 2017/18 - US$/ha
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gg%leagmosos el invierno 2017, pero los margenes volvieron a caer

debido a malos rendimientos. Deloitte.

MO

Margen de la colza (antes de la renta)

, Us$/ha
Area sembrada con colza 304
Miles de hectareas = e
60 1.800
200
53 1.600 150
50 100
1.400 il
i -
. [
40 : , — 1.200
Area - miles de has. eje izq. e
—e—Rinde - kg/ha. eje der. 1.003 1.000 s
30 =150
800 -161
=200
2014/15 2015/16 2016/17 2017/18
20 600
400
10 Cosiy 660 513 500 530 +5%
200 US$/ha.
Precio o
0 0 US$/ton (*) 535 469 357 366 +2,5%
05/06 07/08 09/10 11/12 13/14 15/16 17/18* _ )
Rinde kg/ha 1.300 1.620 1.590 1.000 -37%

Fuente: Deloitte en base a DIEA y operadores del sector.
* Con bonificaciones y neto de descuentos
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gg%leaginosos torno a los US$ 240 por hectarea en el ultimo ciclo,

subiendo un 3% frente a zafras previas. Deloitte.

MO

Renta de la tierra - Agricultura de secano Renta promedio por zona

MO

of

US$/hé - Promedio anual US$/hda anual
400 300
m2017/18 +2016/17
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¢
200
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Fuente: DIEA hasta 2017 y Encuesta operadores del sector para 2018.
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Nacional de la La principal modalidad de arrendamiento sigue siendo la URUGUAY
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gg%leaginosos de kilos de producto, observandose un aumento de la
renta requerida (esencialmente en el Litoral Sur). Deloitte
Modalidad de arrendamiento Renta en kilogramos de producto \h
100% ) 2% 200 840
6% | m2016/17 m=2017/18
90% : 800
|
80% ! '" 700
|
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|
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[ L
40% : 200
30% !
: 200
20% :
i 100
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| 0
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Noreste Centro Litoral Sur Litoral Norte Total |
m Kilogramos de producto m Aparceria / Medianeria

Precio fijo en US$ Otros
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Nacional de la La cosecha record del 2017 se reflejo en un fuerte

Mesa Tecnolégica _ . .

gg%leaginosos aumento de las exportaciones sojeras el ano pasado, pero

éstas se resentiran drasticamente este ano.

MO

Exportaciones de soja
Millones de US$

Exportaciones - principales productos

1.498

1.328

1.198

591

1.800 Millones de US$ - 2017
1.600 Carne
1.400
= Celulosa
1.000 Soja

800

Lacteos
600
400 Arroz

200

D 2
06/07 08/09 10/11 12/13 14/15 16/17 18/19*

Se considera para cada zafra el periodo los doce meses a marzo del ano
de cierre.
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Mesa Tecnolégica  El Valor Bruto de Produccidon de soja cayo en torno a
de Oleaginosos

2018 US$ 670 millones frente al aho pasado.

Deloitte

Ajuste esperado por efecto
de “normalizacion” de
rendimientos extraordinarios
(Supuesto: 2.400 kg / ha)

US$ 195:

Pérdidas adicionales

US$ 475: . ,
asociadas a la sequia

Zafra 2016/2017 Zafra 2017/2018
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Los costos en chacra asociados al cultivo de oleaginosos o OLEAGINOSOS

cayeron levemente frente al ciclo previo, sobre todo
debido a la menor area sembrada. Deloitte.

A nivel de la composicion, el costo de la semilla se redujo sensiblemente, N
mientras que aumento el de agroquimicos.

Estructura de costos (antes de renta de la tierra)
Millones de US$ - Zafra 2017/2018

Fletes de Sservicio

insumos técnico
US$ 6:  USS$ '12: Seguro Combustibles

US$ 19: US$ 45:  agroquimicos

Fitosanitarios
US$ 61:

Labranza,
aplicaciones
US$ 123:




pcventro | Asf, ante la fuerte retraccion del VBP, el valor agregado en o OLEAGINOSOS
',f.":g‘i';‘*;::’,';"gs‘“ chacra (renta, salarios, margen e intereses) cayd en unos US$
2018 640 millones respecto a la zafra anterior. Deloitte.
MO AN
Valor Bruto de Produccion en Chacra of il
Millones de US$

Zafra 2016/2017 Zafra 2017/2018

Otros componentes
del VAB
US$ 620:

o
-

Arrendamiento N o
Insumos SO ; componentes
US$ 455: - (7)) Arrendamiento del VAB

) US$ 142: -US$ 25:
A ) o Insumos
Y o US$ 423: _
Valor agregado > — _/
en chacra: Valor agregado
US$ 755: en chacra:

US$ 117:
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En tanto, el valor de produccion asociado a los servicios de
acondicionamiento, acopio, transporte, logistica en puerto y

comercializacién se ubicé en apenas US$ 16 millones.

Zafra 2016/2017 (*)

OLEAGINOSOS
URUGUAY

Deloitte
Zafra 2017/2018

-

Destino de la

Exportaciones
USS$ 1.340 millones

~

Exportaciones

US$ 500 millones

o

produccion
Grano para industria Grano para industria
\_ US$ 60 millones US$ 56 millones ) )

-

Fuentes
generadoras
de valor

N

AIOY BIUTO €
Produccion
en chacra

Transporte y
Comercializacion

AIOY BIUTO (€
Produccion
en chacra

Transporte y
Comercializacion

(*) Cifras estimadas en Observatorio de Oleaginosos 2017.




Considerando impactos directos e indirectos, el valor
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Mesa Tecnolégica agregado total generado en la produccion de oleaginosos

de Oleaginosos  3rg |a exportacién ascenderia a menos de US$ 300 millones

o Deloitte
en la presente campana (en torno al 0,5% del PIB).
MO -
N
Arrendamiento
Uss 142: Insumos
€ — — - y Servicios

US$ 298:

. Componente
| mportado

Explotacién - US$ 3:
- US$ 25:

Proveedores

*Cifras en millones de ddlares
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Valor agregado total generado en la produccion de oleaginosos

Como % del PIB

2,2%
1,9%
1,6%

1,2%

2013/14 2014/2015 2015/16 2016/17

OLEAGINOSOS

En definitiva, la contribucion al PBI del sector oleaginoso se URUGUAY

Deloitte.

of

Ajuste esperado por efecto
de de
rendimientos extraordinarios
(Supuesto: 2.400 kg / ha)

0,5%

0,9% =) -~ US$ 500 millones

- Pérdidas adicionales

asociadas a la sequia

0,5%

2017/18
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Exportaciones
de Oleaginosos
2017/2018

1,3 millones de

toneladas

Ademas, durante los dos meses de cosecha, unas 900 o

personas estan involucradas en el transporte de la

OLEAGINOSOS
URUGUAY

E
U

produccion de soja. Deloitte.
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Supuestos:

Capacidad media
por camién: 29 ton.

Cada camion
realiza 25 viajes al
mes

El total de la
cosecha se

moviliza en dos
eses

|
J

),
NS

Supuestos:

Cada camion es conducido por
un trabajador

Se necesitan
» 45.600 viajes ‘

—~ Se necesitan Se necesitan 912 trabajadores
912 full time en esos dos meses
camiones

__empleados ‘
full time para
movilizar Equivalente a 152 trabajadores

_] todala full time en todo el aho
cosecha




Encuentro

Nacional de la Considerando su importancia en la agricultura y en
Mesa Tecnolégica

de Oleaginosos servicios agricolas, la soja resulta clave para sostener

2018
mas de 12.000 empleos (cifras de 2017).
MO

Trabajadores en el cultivo de cereales y oleaginosos y servicios relacionados
18.000

16.000 375

396 358

14.000

12.000 m Transporte

10.000
m Rurales

8.000
6.000 m Servicios

4.000

2.000

2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Deloitte en base a Encuesta Continua de Hogares 2017
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Nacional de la
Mesa Tecnolégica

de Oleaginosos Introduccidon

2018 Deloitte

MO o En la encuesta consultamos a los distintos operadores (productores y acopiadores) sobre
diversos aspectos “técnicos”, relevantes en relacién al desarrollo de la actividad en nuestro
pais, como ser:

Fecha de siembra

Fecha de cosecha

Cultivares utilizados

Cultivos antecesores

Fertilizacion e inoculacion

Densidad de siembra

Origen de la semilla (propia o comercial)

Porcentaje del area con agricultura por ambiente
Porcentaje del area con riego

Porcentaje del area re-sembrada

Frecuencia de monitoreo sanitario (cantidad de visitas a chacra)
Cantidad de aplicaciones fitosanitarias por tipo de producto
Malezas, plagas y enfermedades controladas

Nivel de humedad y porcentaje de grano secado
Composicion quimica: % de aceite y % de proteina en grano
Calidad fisica del grano: % de grano danado

K/ K/ K/ X/ X/ X/ X/ X/ X/ 7 7 7 7 7 & &
R X SRR XX X R X R X R X I X SRR XX IR X I X I X A KA SR SR X4

U A continuacién presentamos algunos de ellos, sin perjuicio de que en buena medida el
valor de relevar esta informacién radica mas en evaluar la evoluciéon zafra tras zafra mas
gue la situacion puntual de la ultima campana.
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% Area total relevada
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Encuentro
Nacional de la
Mesa Tecnolégica

gg%leaginosos Area por cultivo entre los operadores encuestados
Deloitte

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

> Relacion Soja 1/Soja 2 =
1,6

L_  Relacién
BrassicalSoja 2 = 0,27

Sojal Soja 2 Brassicas
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Encuentro L i i
Nacionaldela  El inicio de la siembra de Soja de 1ra fue temprano (100%
Mesa Tecnolégica

gg%leaginosos antes del 15 de noviembre). En la soja de 2da el inicio

Deloitte
N

B Soja lera
Efecto Colza '
29% B Soja 2da
- 8% Siembra
segunda
_ quincena
&% Diciembre fue

Fechadeiniciode la siembra - Media Zafras 2014-16 (3 zafras marginal

temprano parece asociarse a la colza.

MO

Fechadeiniciode lasiembra -Zafra 2017-18

0,2% Soja 1ra
3,0% Soja 2da

58%

18%




Encpentro OLEAGINOSOS
Nacional de la URUGUAY

Mesa Tecnolégica  Existe una alta proporcion de soja en el sistema: casi toda
de Oleaginosos

2018 el drea de soja relevada fue soja el verano anterior. Deloitte
[ ]
MO AL
100% 97% R
90%
80%
70%
60% Nota: Sélo el 50% de las empresas
i encuestadas respondio datos sobre
= 0 .
: 50% cultivos antecesores
= 40%
30%
20% .
10%
3 2% 1%
0%
Soja Maiz Pasturas

Antecesor de verano
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MO

100%100% 100%100% 100%100% : i
S B Soja lra M Soja 2da

100%
90%
80% 79%
70%
60%
50% 45%
41%
40% 36%
30%
20% 15%
10% 8%
o 1% 0% N
6 . s

Muestreo Inoculacion  Curasemilla Coadyuvantes Riego Micro Ambientacion

% Area
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Unidades agregadas (kg ha™)

50
45
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35
30
25
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10

Encuentro Valores medios de P agregados en Soja de 1ra parecen OLEAGINOSOS
Nacional de la URUGUAY

Mesa Tecnolégica rgzonables, mientras que es bajo el agregado promedio
de Oleaginosos

2018 de K. En Soja de 2a son bajos los agregados en general. Deloitte.
NO
47
14
9 9
P205 K20 P205 K20

Soja 1l Soja 2




80% 75%

Encuentro Ante mayor disponibilidad de semilla, en la Ultima zafra OLEAGINOSOS
Nacional de la URUGUAY

Mesa Tecnolégica ge constata un aumento en el uso de semilla propia
de Oleaginosos

AT (= 16% frente a la campafia 2016/2017). Deloitte

A

M Soja lera ® Soja 2da

58%

50%

40%
I :

2015/16 2016/17 2017/18

31%
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Semilla (kg ha)

100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

OLEAGINOSOS
URUGUAY

Encuentro No se observan cambios relevantes en la cantidad de
Nacional de la

Mesa Tecnolégica semilla utilizada. Vuelve a constatarse una mayor
de Oleaginosos

2018

densidad de siembra media en la Soja de 2da. Deloitte

A
o1
86
m I | 73 I

2015/16 2016/17 2017/18
B Soja lra M Soja 2da




Encuentro De acuerdo a cifras de URUPQV, mas de 50% del area se OLEAGINOSOS
Nacional de la URUGUAY

Mesa Tecnolégica sembrd semillas de Grupo de Madurez 6. Los grupos 5.5 a
de Oleaginosos

2018

6.5 concentran el 80% del area.

Deloitte.

MO

Evolucion del area TOTAL sembrada por grupo de madurez...

100% — : ] =i
90% — e —— - 1 - —
aos |— | | | - . _ __ =8(788.2) Esto, aunado a la
o N B B OB B S B B W "7S0377) | fecha de siembra,
u7(687.2)
60% — - - - : — supone una alta
6,5 (6.3-6.7) iy I ri
50% |— - - - - - ind IERERIE e>.<p05|.C|on al riesgo
10% —BE—BE— A — O — A — W — L5535 climatico en febrero.
30% m5(4.85.2)
20% |— - —  m4,5(4.34.7)
10% __. ! I I l l . | m4(384.2)
o LB H B B = =

0708 ©O809 0910 1041 21112 1233 1334 1415 1516 1617 1718
Fuente: URUPOV
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Nacionaldela Toda la semilla utilizada es curada con fungicidas y sélo
Mesa Tecnolégica

gg%leaginos“ una baja proporcion utiliza insecticidas. .
Deloitte
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100% 100%
100%

90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

% Area

16% 13%

Soja 1ra Soja 2da

B Fungicida M Insecticida
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Nro aplicaciones
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Nacional de la Se realizaron en promedio poco mas de 5 aplicaciones en

Mesa Tecnolégica
i |
I 2’9

de Oleaginosos  Gpj3 de 1ra y casi 4 en Soja 2da.
Post

2018

Deloitte

3.5
3,0
2.5

L2
2,0
1.5
1,0
1,0
015 .
0,0
Pre

B Soja 1ra M Soja 2da
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100%
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% Area aplicada

100%
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0%
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% Area aplicada
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Encuentro En promedio se realizaron 3 aplicaciones de insecticidas.
Nacional de la

Mesa Tecnolégica | 35 condiciones climaticas determinaron la presencia de
de Oleaginosos

AT plagas como Arafiuela y Trips. Deloitte
SOJA1 ~
" 90% 89%
75% |
. :
SOJA 2da
. 0
100% 37% 100%
78% |

Arafuela Trips Lepidopteros Chinches



Nacional de la

Mesa Tecnolégica 3fps, se observa un aumento de los controles para

de Oleaginosos

A lepidépteros.

MO

85%

73%

22%

Lepidopteros

89%

W 2014/15

m 2015/16

m 2016/17

71%
63%

12017/18

Encuentro Si comparamos sélo las plagas que aparecen todos los

Controles para lepiddpteros y chinches - % de area con aplicaciones
- 100%

Chinches
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Encuentro En Soja de 1ra se realizan entre 3 y 4 aplicaciones de
Nacional de la

Mesa Tecnolégica herbicidas, mientras que el nUmero baja a 2 en soja de
de Oleaginosos

2018 2da. Deloitte
AD
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Aplicaciones de herbicidas
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.

P-..‘r
un
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Nro aplicaciones
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Soja 1ra Soja 2da
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Nacionaldela  El dltimo relevamiento recoge un notorio aumento en la
Mesa Tecnolégica

de Geaginosos  gcyrrencia de malezas gramineas estivales y Amaranthus.

URUGUAY

Deloitte

100% 100%

75%
70% 1%  ggy

Conyza sp. Digitaria sp/Echinochloa sp. Amaranthus sp. Lolium multifloru

W 2016/17 m2017/18

34%

23%
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Nacionaldela  La fecha temprana de inicio de siembra de colza es
Mesa Tecnolégica

gg%'“gims” consistente con fechas tempranas de siembra de Soja 2da. _
Deloitte

A
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MO
70% 66% Fecha de siembra de Brassicas (Colza)

60%

Fecha de inicio de cosecha
50% ‘ probable — mediados de octubre

30%

% Area sembrada
S
Q
©

20%

10%

0%




Encuentro En las brassicas existe un muy alto predominio de OLEAGINOSOS

URUGUAY

Nacional de la
Mesa Tecnolégica ygriedades de polinizacidn abierta frente a hibridos, que
de Oleaginosos

2018 esta esencialmente asociado al uso de semilla propia. Deloitte.

Brassicas: Tipo de semilla usada (como % del total)

Hibrido; 8,98 %

Variedad:
91,02 %
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Encuentro

Nacional de la Entre los operadores relevados, se realizaron en promedio
Mesa Tecnolégica

gg%‘eﬂgim“s 3,7 aplicaciones en el cultivo de brassicas. ]
Deloitte
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2- Insecticida
2,5 3- Fungicida
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Aplicaciones en el cultivo
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Cotizacion soja en Chicago
US$ por tonelada - Datos mensuales

500

450

400

350

300

250

200

Jul.-14 Ene.-15 Jul.-15 Ene.-16 Jul.-16 Ene.-17 Jul.-17 Ene.-18 Jul.-18 Ene.-19 Jul.-19 Ene.-20 Jul.-20

Encuentro . . . . OLEAGINOSOS
Nacional de la Ante la intensificacion de las tensiones comerciales entre URUGUAY
Mesa Tecnolégica _ _ _ . _

gg%leagmosos EEUU y China, los precios de la soja en Chicago tuvieron

Deloitte.

un significativo ajuste bajista en los ultimos meses.

Futuros al 10/ 08/ 18

i Los futuros para ]
: Mayo 2019 se
: ubican en US$ 329
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Encuentro Sin embargo, la expectativa de una mayor demanda China
Nacional de la
Mesa Tecnolégica

! por soja de la regién ha provocado que los valores locales
de Oleaginosos

2018 se ubiguen muy por encima de la referencia de Chicago. Deloitte
MO
Precio de la soja en 2018 (US$/ton.) i De todos modos, la “guerra comercial” EEUU-
420 China plantea elevada incertidumbre parala !
proxima zafra. E
400 ™A a
i) F Disponible Mayo 2019
Sojalocal  Us$ 355-358 /ton  US$ 330-335 /ton
360  xc/ \ (Ref. CMPP)
-1.,,’?{( | ‘1‘1!_ & .’w.;l u‘
340 ¢ ”%;‘af
—e=Uruguay =e=Chicag Soja Chicago US$ 311 /ton  USS$ 329 /ton
320 t
Prima >US$ 40 /ton  <USS$5 /ton
300 (UY-Chicago)
12-ene. 3-mar. 22-abr. 11-jun. 31-jul.
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Deloitte.

Los costos de produccidon por hectarea subirian en la

zafra 2018/19 en un marco de mayores rindes y de
encarecimiento de la semilla, los fertilizantes y los

agroguimicos.

Estimacidn estructura de costos de soja \.Q

Antes de renta de la tierra - US$/ha.

2017/ 18 2018/ 2019 Var.
Costo en chacra 439 469 7%
Semilla 60 72 20%
I noculante 0,4 0 0%
Agroquimicos Fitosanitarios 49 54 9%
Fertilizantes 68 74 9%
Combustibles 36 35 -4%
Flete de insumos 5 5 6%
Labranza, aplicaciones 141 146 4%
Servicio técnico 10 10 0%
Seguro 15 15 0%
Puente verde (*) 54 57 6%
Costo post cosecha 59 98 65%
Secado grano 6 5 -15%
Flete del grano 36 79 122%
Costos de calidad 17 13 -24%
Total 498 567 14%

(*) Se contempla el costo del puente verde a nivel de la soja de 1ra.
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Encuentro OLEAGINOSOS
Nacional de la . _ i URUGUAY
Mesa Tecnolégica De todas maneras, asumiendo rindes mas “normales”, los
de Oleaginosos

2018 margenes del cultivo mejorarian sensiblemente. Deloitte
{

Margen de la soja (antes de la renta)

US$/ha
200 455
L Supuestos:
300
Precio: US$ 330/ton
188
e Rinde: 2.400 kg/ha
108
100 I Costo*: US$ 567/ha
i E
* Incluye costos de puente verde en la soja de 1ra.
-100 -61

2014/15 2016/17 2018/19*



Encuentro Si bien el panorama es aun incierto, en Deloitte OLEAGINOSOS
Nacional de la URUGUAY

Mesa Tecnolégica aguardamos que el area de soja baje levemente en la
de Oleaginosos

2018 zafra 2018/2019. Deloitte.
MO AN

* Falta de alternativas mas

- atractivas.
* Fuertes dificultades de v
financiamiento tras la muy  Expectativa de mejores rindes y
mala zafra 2017/2018 margenes.

] ) o * Expectativa de una mayor
* Tierras marglna|eS eXIgldaS: demanda China por Soja de la
mas costos. region.
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0 Seguinos en Twitter: @Objetiva_UY
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